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1. Introdugao

Objetivando cumprir a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS, com foco na Resolugdo CMN N° 3922 de 25 de
Novembro de 2010, o Fundo de Aposentadoria do Servidor Municipal - FASEM do
Municipio de S3do Vicente do Sul-RS, apresenta a versdo final de sua politica de
investimento para o ano de 2014, devidamente aprovada pelo conselho deliberativo
em 23 de dezembro de 2014 através da Ata n° 08 em reuniao extraordinaria.

A politica de investimento estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos do Fundo FASEM. Foram inseridas as
normas e diretrizes referentes a gestdo de recursos financeiros do fundo de acordo
com a Resolugdo CMN N° 3922 de 25 de Novembro de 2010 e na portaria MPS
519/2013 e suas alteracdes de 24 de abril de 2012, levando em considera¢do os
fatores de risco, seguranca, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A politica de investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocacdo em ativos em renda fixa, renda variavel e do segmento de imdveis, em
consonancia com a legislacdo vigente. Além destes limites, vedacGes especificas visam
adotar o gestor de orientagGes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em
produtos ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do Fundo. A politica de
investimento deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e alterado no
decorrer do ano de 2014, conforme entendimento do gestor, comité de investimentos,
conselho municipal de previdéncia e os demais envolvidos pela gestdo de recursos. A
vigéncia da politica de investimento compreende o periodo de 1° de janeiro de 2014 a
31 de dezembro de 2014.

Ao aprovar a politica de investimento de 2014, sera possivel identificar
principalmente que:

- As alocagbes de produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis a
meta atuarial e, risco adequado ao perfil do RPPS;

- Agentes reguladores, fiscalizadores, gestor, segurados entre outros, terdo
total acesso aos objetivos e restricdes acerca dos investimentos do fundo;

- O fundo seguira os principios da ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta politica, na Resolugdo N° 3922/10 e Portaria MPS 519/2011 E
SUAS ALTERACOES.

2. Meta de Rentabilidade

Em linha com a necessidade atuarial, o fundo FASEM, estabelece como
meta, que a rentabilidade anual da carteira de investimento alcance, no
minimo, desempenho equivalente a 6% (seis por cento) acrescida da variagao
do IPCA (indice de Preco ao Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE.

POLITICA DE INVESTIMENTO ANUAL - 2014



ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE SAO VICENTE DO SUL
SECRETARIA DE ADMINISTRACAO
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — FUNDO DE APOSENTADORIA DO SERVIDOR MUNICIPAL
(FASEM)

3. Modelo de Gestao

Para que todas as decisOes de investimentos e desinvestimentos sejam
tomadas internamente sem interferéncia de agentes externos, o Fundo FASEM,
serd de acordo com o art. 15, paragrafo 1° inciso | da Resolugdo CMN 3922/10,
definindo que a macro estratégia sera elaborada pelo gestor com auxilio do
comité de investimento do Fundo FASEM.

4., Investimentos e Desinvestimentos

No processo de gestdo serdo adotados critérios para os investimentos
e desinvestimentos. Os investimentos realizados pelo gestor do RPPS terdo, na
sua maioria, horizonte de longo prazo. Desta forma faz-se necessario a analise
dos produtos e ativos onde serdo aplicados os recursos verificando a
compatibilidade com as necessidades atuariais e o fluxo financeiro de
pagamentos.

No processo de desinvestimentos, as diretrizes estabelecidas buscam
maior énfase no aspecto de rentabilidade — contudo, produtos ou ativos em
gue o gestor do fundo constatar a possibilidade de prejuizos, ou até mesmo de
performance insatisfatoria, poderdo passar pelo processo de desinvestimento.

Embora o RPPS busque investimentos no longo prazo, os gestores
poderdo realizar movimentos de investimentos e desinvestimentos no curto
prazo, buscando distorcGes de precos, excessos de valorizacbes ou
desvaloriza¢do dos ativos financeiros.

No cumprimento dos preceitos estabelecidos no segmento de Renda
Fixa e Renda Variavel, deverdo ser observadas as seguintes regra:

- No processo de investimentos, entende-se por novas alocagdes, as
aplicagdes realizadas em fundos que ndao componham a carteira do fundo;

- O processo de desinvestimento poderd ndo ocorrer quando a cota do
fundo for inferior a cota de aplicagao, a fim de nao gerar prejuizos ao fundo;

- Os fundos com histérico de rentabilidade menor do que doze meses,
poderdao receber recursos desde que a rentabilidade esteja enquadrada nos
limites estabelecidos nos segmentos Renda Fixa e Renda Variavel;

- Quando solicitado ratings de agencia de risco internacional, serdo
utilizados os niveis e a agencias descritos no anexo Il

De acordo com a Resolugdo CMN 3922/2010 os segmentos de
investimentos serdo classificados como Renda Fixa, Renda Variavel e Imdveis.

A) Segmento de Renda Fixa — Art. 7
Titulos Publicos

Os titulos publicos deverao ser negociados através da plataforma
eletrénica e marcados a mercado conforme Resolugdo CMN 3922/2010 e a
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Portaria MPS 519/2011 E SUAS ALTERACOES. A negocia¢do se dara pelo
langamento de ordens de compra e venda em sistema eletrénico, com
duracdo minima de trinta minutos, a fim de dar transparéncia ao processo.

Fundos de Renda Fixa

No segmento de fundos de Renda Fixa, a fim de valer-se de
distorcbes nos precos dos ativos que compdem os indices, poderdo ser
realizadas estratégias de curto prazo. Contudo, estas operacdes ocorrerdao
em fundos de IMA, IRF ou IDKA. Nas operacdes de curto prazo ndo haverd
limite temporal de permanéncia dos recursos em qualquer dos indices de
renda fixa.

- Inciso | b, lll — Investimentos: para novas aplicacdes em fundos
de renda fixa com benchmark IMA, IRF ou IDKA a performance minima em
doze meses podera ser igual ou superior a 85% do indice de referéncia.
Desinvestimento: podera ocorrer o desinvestimento parcial ou total dos
recursos investidos quando: a rentabilidade acumulada em doze meses for
inferior a 80% do indice de referéncia durante trés meses consecutivos;

- Inciso IV, VII b — Investimento: para novas aloca¢des em fundos
de renda fixa em benchmark em CDI, a performance minima em doze
meses podera ser igual ou superior a 95% deste indicador quando a sua
carteira for composta apenas por titulos publicos federais; ou performance
de 100% do CDI quando houver ativos de créditos privados na composigdao
da carteira do fundo. Desinvestimento: poderd ocorrer o desinvestimento
dos fundos compostos apenas por titulos publicos federais quando a
rentabilidade acumulada em doze meses for inferior a 90% do CDI, durante
trés meses consecutivos. Para os fundos com crédito a rentabilidade
acumulada em doze meses ndo devera ser inferior a 98% do CDI, durante
trés meses consecutivos;

- Inciso VI — Investimento: para novas aplicagbes em fundos de
renda fixa em Fundos Investimentos em Direitos Creditorios, com
performance de no minimo de 95% nos ultimos 12 meses do indice de
referéncia. Desinvestimento:poderd ocorrer o desinvestimento total ou
parcial dos fundos Investimentos em Direitos Creditérios quando a
rentabilidade ndo alcangar 90% do benchmark esperado em trés meses
consecutivos.

B) Segmento de Renda Varidvel — Art. 8
As aplicacbes previstas para este segmento de renda variavel

limitam-se em 15 por cento da totalidade das aplicagdes dos recursos do
Fundo FASEM, cumulativamente, em virtude sua grande volatilidade de
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acordo com o art. 8, paradgrafo Unico que estabelece o limite maximo de 30
por cento.

Fundo de Renda Variavel e Multimercados

Embora os investimentos em renda varidvel e multimercados
tenham horizontes de longo prazo, poderdo ocorrer oportunidades de
investimentos em curto prazo, neste sentido, nos fundos de renda variavel
as negociacdes de curto prazo (entradas e saidas) ocorrerdao tomando como
base o comportamento de indice Bovespa. Apesar disso, o gestor poderd
alocar os recursos em qualquer indice acionario.

- Inciso I, Il e Ill = Nos fundos de renda variavel as estratégias de
investimento e desinvestimento estardo diretamente ligadas as analises dos
fundos e do cenario econémico no momento da tomada de decisdo. Desta
forma, entende-se que pela particularidade de cada produto, qualquer
regra estabelecida poderd prejudicar as estratégias de longo prazo do
Fundo. Neste sentido, ndo haverd diretriz estabelecida para resgates e
aplicacdes em fundos de investimentos renda variavel, ficando o gestor
com auxilio sugestivo do comité de investimento, a responsabilidade pela
conduta dos processos de investimentos e desinvestimentos, observando
os limites da Resolucdo CMN 3922/2010 e desta politica de investimento;

- Inciso IV — para novas alocagdes em fundos multimercados CDI —
a performance minima em doze meses buscara ser igual ou superior a 90%
do benchmark. Para novas aplicagdes em fundos multimercados IMA ou
IDKA — a performance minima em doze meses buscara ser igual ou superior
a 90% do benchmark. Os fundos multimercados cuja rentabilidade
performar quatro meses consecutivos abaixo do banchmark poderdo ter
sua posicao reduzida em 50%. Se a rentabilidade persistir desta forma por
seis meses, 0s recursos poderdo ser resgatados por completo.

Fundos Imobilidrios e Participacdes

Os FlI's ( Fundo de Investimentos Imobiliarios) e nos FIP’S ( Fundos
de Investimentos em Participacbes), a fim de conhecer em detalhes a
estrutura do produto, devera ser realizada analise criteriosa evidenciando a
formacdo da sua estrututa, foco setorial dos ativos que compdem, a
liqguidez e demais riscos envolvidos pertinentes ao segmento de ativos
estruturados. Os fundos de participacdo e dos fundos imobilidrios deverao
ter como parametro de rentabilidade os indicadores CDI, IPCA. INPC ou taxa
prefixada.
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5. Limites de Alocacao

A Resolugdo CMN N° 3.922/2010, estabelece que os recursos em moeda
corrente nacional possam ser alocados, exclusivamente, nos seguintes seguimentos
de: Renda Fixa, Renda Variavel e de Imdveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto
pelo CMN, as aplicagdes do FUNDO FASEM serdo alocadas obedecendo aos seguintes

limites:
Alocagdo dos Recursos Limite da Resolugdo Estratégia de Alocagdao %
3.922/2010

Renda Fixa — Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC 100% 10%
Fl 100% titulos TN —art. 7, 1, b 100% 80%
Operagdes Compromissadas 15% 0%
FI de Renda Fixa/referenciados RF — 80% 80%
art.7, lll
Fl Renda Fixa — Art. 7, IV 30% 30%
Poupanga—art. 7,V 20% 0%
FI em Direitos Creditérios — Aberto -Art. 15% 15%
7, VI
FI em Direitos Creditérios — Fechado - 5% 0%
Art. 7, VII, “a@”
FI Direitos Creditérios -“Crédito 5% 0%
Privado” — Art. 7, VII, “b”
Renda Variavel - Art. 8°
FI A¢Oes referenciados — Art. 8, | 30% 4%
Fl indices Referenciados em Agdes — 20% 4%
Art. 8, 11
Fl em AgOes — Art. 8, llI 15% 3%
FI Multimercados — Art. 8, IV 5% 2%
FI em Participacdes — Fechado — Art.8, V 5% 0%
FI Imobilidrios — cotas negociaveis em 5% 2%
bolsa — Art. 8 VI

Total 230%

6. Vedagodes

Além das vedagdes impostas nesta politica de investimento, o FUNDO FASEM,
deverd obedecer todas as diretrizes e normas citadas na Resoluggo CMN N°
3.922/2010. As definicdes e classificacdes dos produtos de investimentos também
devem seguir os padroes CMN N °3.922/2010. As aplicagdes realizadas pelo Fundo deverdo

obedecer as seguintes vedacgdes:
- Nos seguimentos de Renda Fixa e Renda Varidvel, ficam vedadas as aplicacbes em

fundos que gerem iliquidez a carteira do fundo com prazo superior a 30 dias, exceto:
1) Fundos de Investimentos em participaces — FIP’s, desde que cumpridos todos os

requisitos de analise e submissdo a consideragcdo do comité de investimentos;
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2) Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios, desde que o fundo possua
Ratting AA (duplo A) concedido por agéncia de classificagdo de risco estrangeira,
e desde que cumpridos todos os requisitos de andlise e submissdao a
consideragdo do comité de investimentos;

3) Fundo de investimentos em multimercados — FIM desde que cumpridos todos os
requisitos de andlise e submissdo a consideracdo do comité de investimento;

4) Fundos de renda fixa classificados como crédito privado desde que cumpridos
todos os requisitos de andlise e submissdao a consideragdo do comité de
investimento;

- Fundos Renda Fixa — serdo efetuadas aplicagdes apenas em fundos que comporem
suas carteiras exclusivamente com ativos classificados como de baixo risco de crédito, com
classificagdo minima (A) por agéncia estrangeira. No caso das DPES’s inseridas na carteira do
fundo, a classificagdo de risco devera ser no minimo (BB) por agéncia de risco nacional. Os
ativos ndo enquadrados nas classificacbes de risco, deste item poderdo representar no
maximo 2% do patriménio do fundo;

7. Selecao de Ativos

A selegdao dos produtos é de competéncia do gestor do Fundo FASEM, que
podera consultar o comité de investimento, corroborando com as seguintes
caracteristicas andlise dos indices de performance, medidas de risco, indices de
eficiéncia, enquadramento do produto e andlise da carteira do fundo com relagdo a
carteira do benchmark, atendendo o disposto na Portaria MPS 519/2011 e suas
alteracgdes.

8. Politica de Transparéncia

O Fundo FASEM busca através da sua politica de investimento, estabelecer
critérios de transparéncia e governanga em seus processos internos de investimento.
Desta forma, foram definidos procedimentos para o credenciamento das instituicdes
financeiras, criadas rotinas para as informacdes periodicamente enviadas por estas
instituicdes, bem como, a forma de disponibilizacdo de resultado, assim de acordo
com Portaria MPS 519/2011 e suas alteracgdes.

Disponibilizacdo dos resultados

1-Disponibilizar, em sitio eletrénico ou mural na dependéncia da
Prefeitura Municipal de Sdo Vicente do Sul, a integra da politica de investimento,
bem como quaisquer alteracGes que virem a ser efetuadas até trinta dias apds
aprovacao pelo conselho de previdéncia municipal;

2-Mensalmente disponibilizar relatério que permite ao ente e aos

servidores acompanhar a distribuicdo da carteira, a evolucao patrimonial e a
rentabilidade da carteira;
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3-Mensalmente envio de relatdrio ao conselho de previdéncia municipal
que evidencie detalhadamente a carteira, bem como as despesas e receitas do
fundo.

Disposi¢cdes Gerais

A presente politica de investimento foi elaborada e planejada para orientar
as aplicagBes de investimentos para o exercicio de 2014, consideradas as proje¢des
macro e microecon0micas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinadrias,
guando houver necessidade de ajustes perante o comportamento, conjuntura do
mercado e/ou alteracdo na legislagdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e
publicadas. As estratégias macro, definidas nesta politica de investimento deverao ser
integralmente seguidas pelo gestor, que seguindo os critérios técnicos, estabelecerd as
diretrizes de alocagdo especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdao da meta
atuarial. A politica de investimento do Fundo FASEM foi devidamente aprovada pelo
conselho de previdéncia municipal em reunido extraordindria de acordo com a ata
08/2013 de 23 de dezembro de 2013.

S3o Vicente do Sul, 23 de dezembro de 2013.

Zulmira Terezinha de Castro Giacomelli Fernando da Rosa Pahim
Presidente (a) do Fundo FASEM Prefeito Municipal
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Anexo |

1. Cendrio macroeconOmico e proje¢des econémicas

Para embasar as decisbes de investimentos do RPPS serda elaborado cenario
macroecondmico com revisdes trimestrais e semestrais das premissas econdmicas nacionais.
Para estas proje¢des com indicadores macroecondémicos de curto prazo do exercicio de 2014
serdo usados Boletim FOCUS emitindo pelo Banco Central do Brasil e Relatdrios de Mercado da
AMBIMA como base.

1.1 Juros

A taxa SELIC é o referencial de juros na economia brasileira, diante do cenario
mundial e doméstico, o mercado fez uma previsdo de fechar o ano de 2013 em 10,00 por
cento, e elevar para 10,50 por cento, até o fim de 2014, de acordo com o relatério FOCUS do
banco central divulgado em 16/12/2013.

A expectativa é que o ciclo de aumento da taxa SELIC Meta, iniciada em abril de
2013, mantenha-se elevando né maximo em 0,50 por cento para conter os indices de inflagdo
para o ano de 2014.

Em 28/11/2013 o Comité de Politica Monetaria do Banco Central (COPOM), elevou a
taxa para 10,00 por cento, e espera-se que a elevacdo do juro no final de 2013 e inicio de 2014
venha a contribuir para diminuir a inflagdo existente no mercado que hoje é de 5,70 por cento,
ainda assim, apds esta tentativa de baixar a inflacdo acredita-se em uma nova elevacdo da
SELIC.

1.2 Inflagdo

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), em doze meses, até a data
atual, somou 5,70 por cento, a meta central do governo que é de 4,50 por cento com viés de 2
por cento para cima ou para baixo, entdo ficando o indice atual dentro da meta do governo.

Entretanto para o ano de 2014 segundo relatério FOCUS, estima-se a meta em torno
de 5,95 por cento, ou seja, prevé ainda um aumento da inflagdo, cabe salientar que esse
aumento deve-se por uma aceleracdo nas expectativas de crescimento para 2014.

E fungdo do Banco Central fazer com que a inflagdo convirja para o centro da meta.
Um dos instrumentos usados pelo BC para influenciar a atividade econ6mica e, por
conseqliéncia, a inflacdo, é a taxa bdsica de juros, a Selic. Quando o Copom aumenta a Selic, o
objetivo é conter a demanda aquecida e isso gera reflexos nos precos porque os juros mais
altos encarecem o crédito e estimulam a poupanga.

Para o indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M) calculado pela Fundagdo Getulio
Vargas, que reajusta principalmente aluguéis, mostrou uma alta na projec¢ao atual de 5,46 por
cento para 6,01 por cento para o ano de 2014.

POLITICA DE INVESTIMENTO ANUAL - 2014



ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE SAO VICENTE DO SUL
SECRETARIA DE ADMINISTRACAO
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — FUNDO DE APOSENTADORIA DO SERVIDOR MUNICIPAL
(FASEM)

1.3 Produto Interno Bruto — PIB

Ja para a expansdo do PIB, a projecdo da expansao do crescimento da economia para
2013 foi rebaixada de 2,35% para 2,30%, para o ano que vem passou de 2,10% para 2,01%.

As previsoes para a producdo industrial brasileira em 2013 também passaram por
mais uma rodada de baixa. A estimativa para este indicador foi revisada de 1,63%, da semana
passada, para 1,61% - hd um més a projecao era de 1,70%. Ja para 2014, houve um aumento
da estimativa de 2,25% para 2,31% - um més antes estava em 2,50%.

1.4 Divida Publica/PIB

No que tange a relagdo a projecdo para a relagdo entre a divida liquida do setor
publico e o PIB foi mantida em 34,6%, tanto para 2013 quanto para o préximo ano.

1.5 Taxa de Cambio

Quanto ao cambio, as expectativas para o délar voltaram a subir. A projecdo para a
cotacdo da moeda americana para o final de 2013 passou de RS 2,30 para RS 2,33. O valor
correspondia a RS 2,27 um més antes. Para o final de 2014, as previsdes para o dolar
aumentaram de RS 2,40, como estavam também hd um més, para RS 2,43.
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Moody’s Standard | Fitch Significado
& Poor’s Ratings
Aaa.br AAA AAA Risco baixissimo. O emissor é
confiavel.

Aa AA AA Alta qualidade, com pequeno
aumento de risco no longo prazo.

A A A Entre alta e média qualidade, mas
com vulnerabilidade as mudangas das
condigdes econdmicas.

Baa BBB BBB Média qualidade, mas com incertezas
no longo prazo.

Ba BB BB Qualidade moderada, mas nao
totalmente seguro.

B B B Capacidade de pagamento atual, mas
com risco de inadimpléncia no futuro.

Caa CccC Ccc Baixa qualidade com real
possibilidade de inadimpléncia.

Ca CcC - Qualidade especulativa e com
histérico de inadimpléncia.

C C - Baixa qualidade com baixa
possibilidade de pagamento.

DDD
- D DD Inadimplente Default.
D
2014
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